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▪ 뷰티제품 부문 성장 가시화 

- 휴온스 톡신 제품 ‘휴톡스’ 작년 식약처로부터 수출허가 획득, 중동/남미/동남아 등으

로 수출중, 올해 뷰티제품 톡신 쪽에서의 120억 이상의 매출 전망, 올해 하반기 내로 

국내/해외 임상 진행 예정  

- 필러도 글로벌 시장 성장세에 따른 매출 성장 전망, 향후 중국 내에서 그레이 마켓에 

대한 규제는 동사에게 호재로 작용할 것으로 전망, 톡신과 필러 두 제품군을 통한 ‘번

들링효과’로 시장 공략 성공 가능할 것  

 

▪ 신규사업 등에 대한 기대감 유효  

1) 휴온랜드: 점안제 사업  

- 中 1조 4천억원 점안제 시장 공략하는 휴온랜드 설립(지분율: 39%), 올해 하반기 안구

관련 치료제 라인업 대기중, 토탈 헬스케어 제품을 통한 중국시장 공략, 올해 매출액 

36억원 전망, 2019년 820억원 매출 목표 

2) 신사업: 건강기능식품, 그린바이오 

- 휴온스는 작년에 건기식사업 영위 기업 휴온스내츄럴(58%), 그린바이오 기업 바이오

토피아(59%) 인수함, 휴온스 그룹 내 시너지 효과 기대 가능, 최근 VC와 산업은행의 

투자유치로 향후 미래가치를 높여갈 것으로 전망 
 
 

▪ 목표주가 70,000원으로 커버리지 개시 

-휴온스에 대해 투자의견 BUY와 목표주가 70,000원 제시하며 커버리지를 개시함 

- 2017년 예상 실적을 매출액 2,730억원 (+62.9% YoY), 영업이익 346억원(+51.9% YoY) 

당기순이익 311억원(+89.3% YoY)으로 추정하며 12M Fwd EPS 4,236원에 타겟 PER 

16.5배를 적용하여 목표주가 70,000원 산출 

실적 및 주요 지표 추이                                      (단위: 십억원, %, 원, 배) 

FY 매출액 영업이익 세전계속사업이익 EPS EPS성장률 PER EV/EBITDA ROE

2016 168 23 22 2,658 24.0 15.5 34.6

2017E 273 35 41 5,032 89.3% 11.3 9.2 28.2

2018E 300 37 38 4,411 -12.3% 12.3 8.6 20.4

17

31

29

순이익

 
자료: 유화증권(IFRS 별도 기준) 

 

휴온스 
   (A243070) 

 현재와 미래를 준비하는 기업 

2017. 07. 10 

 YUHWA Securities Research 

휴온스는 작년에 지주사 휴온스글로벌과 분할 재상장 한 이후로 좋은 행보를 보여주고 

있다. 의약품부문과 수탁부문에서의 실적 성장세가 유지될 것으로 전망되고, 작년에 수

출허가를 받은 톡신 제품 휴톡스의 매출 성장세가 클 것으로 보인다. 이러한 눈에 띄는 

매출 증가뿐만 아니라 신사업(중국 점안제, 건강기능식품, 그린바이오)의 진출로 미래가

치를 더해갈 것으로 전망된다.    
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 뷰티제품 부문 성장 가시화  

전문의약품 사업 기반, 뷰티

/핼스케어, 수탁(CMO) 사업

까지 섭렵 

휴온스는 의약품 제조 및 판매 사업을 기반으로 하는 제약회사이다. 전문의약품 

내에서도 다양한 제품 포트폴리오를 보유하고 있으며, 뿐만 아니라 연관사업인 

뷰티/헬스케어와 수탁(CMO)사업까지 진출하여 매년 계속되는 성장세를 보여주

고 있다. 동사는 작년 말 지주사 휴온스글로벌과 분할하여 변경상장하였다.   

다양한 제품 포트폴리오  

보유  

의약품부문의 포트폴리오는 전문의약품(순환기. 내분비, 소화기, 관절염, 항생제 

등), 점안제, 국소마취제 등을 보유하고 있다. 뷰티/헬스케어 부문에서는 웰빙의

약품(비만, 면역증강, 기타 영양 주사제), 에스테틱(휴톡스, 더말필러, 더마샤인) 

제품 포트폴리오를 보유하고 있다.  

휴톡스 작년 식약처로부터 

수출허가 받음 

휴온스는 올해 기존 의약품부문에서의 견고한 실적 성장세 유지와 뷰티/헬스케

어 부문 쪽에서의 매출성장이 기대된다. 의약품 부문은 제네릭이지만 대부분이 

주사제를 이루고 있기 때문에 수익성이 굉장히 높다. 또한 동사는 작년에 한국 

식약처로부터 휴톡스에 대한 수출허가를 받고, 중동, 남미, 동남아시아 등으로 수

출을 하고 있는 상황이다.  

휴톡스 수출 순항중, 올해 

120억 이상 매출 무난히  

달성 가능할 것  

수출을 시작한 작년 4분기에 23억원, 올해 1분기에 28억원 매출을 달성하며 올

해 무난히 120억 이상의 매출을 달성할 수 있을 것으로 보인다. 휴톡스가 시장

을 빠르게 공략할 수 있었던 가장 큰 이유는 기존에 필러를 수출하면서 접촉하

였던 에이젼시와 유통 루트들이 시장 공략에 크게 도움이 되었기 때문이다.  

  

 

[그림 1] 휴온스글로벌 그룹 지분구조     

 
자료 : 휴온스, 유화증권 
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휴온스 국내 임상 순항중, 

해외는 파트너 물색중 
휴온스는 톡신 제품의 글로벌 매출처 확대를 위해 국내와 해외 임상을 계획하고 

진행 중에 있다. 국내는 현재 임상2상이 완료된 상태이며, 올해 하반기 중으로 

임상 3상에 진입할 계획이다. 해외(미국, 유럽) 임상은 임상을 함께 진행할 임상

파트너를 물색 중에 있다. 올해 하반기 내로 임상 3상에 IND 제출을 목표하고 

있다. 

필러 또한 매출 성장세 유지 

할 것  
필러도 시장 전체 성장세에 따라서 견조한 매출 성장세를 보여주고 있다. 주요 

매출처는 국내와 중국이다. 휴온스 그룹의 필러 엘라비에는 국내에서 유일하게 

중국시장에 진출한 2개 제품 중 하나이다. 중국에서는 사실 필러 그레이마켓의 

영향력이 너무나 크기 때문에, 실제로 제품 승인을 받고 판매를 하는 기업들에게

는 오히려 부정적인 점이 많았다. 그러나 최근 중국당국의 규제 움직임 등으로 

그레이 마켓에 대한 규제가 활성화 될 시에는 동사에게 오히려 호재로 작용할 

것으로 보여진다. 

휴톡스와 필러의 번들링 효

과 기대가능, 글로벌 매출처

확대로 매출 성장 전망 

향후 휴온스는 톡신과 필러 두 가지 제품 군을 모두 갖추게 되므로, 번들링 효과

를 기대해 볼 수 있다. 전세계적으로도 톡신/필러 시장 점유율이 높은 회사들은 

모두 번들링 효과를 통해 효과적으로 시장공략을 하였다. 향후 휴톡스의 글로벌 

매출처 커버리지 확대와 필러제품과 번들링 효과로 뷰티 제품군에서의 매출 성

장이 기대된다. 

 

[그림 2] 휴온스 사업 포트폴리오 

 
자료 : 휴온스, 유화증권 

 

[그림 3] 톡신, 필러 매출액 추이  

 
자료 : 휴온스, 유화증권, 주) 분할 전 매출 포함   

 

[표 1] 휴톡스 임상진행 정리                

 국내 해외 
(미국, 유럽) 

임상진행 

현황 

임상2상 완료 

임상3상 시작(2H17) 

해외 파트너 물색중 

임상3상 IND 제출(2H17) 

상업화 

예상 
2018 2H 2020 2H 

 

자료 : 휴온스, 유화증권 
 

[그림 4] 중국 필러시장 규모                    (단위: 억원) 

 
자료 : 산업자료, 유화증권 
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 신규사업 등에 대한 기대감 유효 

 1) 휴온랜드, 점안제 사업  

휴온스 213억원 투자하여 

중국내 휴온랜드 설립 

휴온스는 차기 성장동력으로 중국의 1조 4척억원 점안제 시장을 공략하는 ‘휴온

랜드’를 설립하였다. 약 1억 3천만 위안(약 213억원)을 투자하여 지분율 39%를 

보유하고 있는 중이다. 작년 말 녹내장 치료제에 대한 품목허가 승인으로 적은 

숫자이지만, 중국 내에서 매출이 일어나고 있는 상황이다.  

올해 하반기 출시 될 치료제 

라인업 대기중  

이뿐만 아니라 올해 하반기에 다양한 치료제 라인업이 대기 중에 있다. 각막염 

치료제는 9월 중으로 품목허가가 예정되어 있고, HA인공눈물 또한 10월 중으로 

품목허가가 전망된다. 현지 중국회사와의 전략적 제휴를 통해 신약개발과 유통채

널 구축이라는 두 가지 효과를 모두 거둘 수 있다고 판단된다.  

지분법 대상기업 휴온랜드를 

통한 실적성장 기대 가능  

다양한 토탈 헬스케어 제품을 통한 중국시장 공략으로 동사의 향후 성장에 대한 

교두보는 이미 확보되었다고 판단된다. 지분법 대상으로 휴온랜드를 자회사로 둠

으로써 동사의 매출 성장을 향후 기대해 볼만하다. 휴온랜드를 통한 올해 매출액

은 약 36억원 정도 될 것으로 보이며, 2019년 약 820억원 매출 창출을 목표로 

하고 있다.  

 

[표 2] 휴온랜드 제품 현황 

품목 용도 품목허가 신청일 품목허가 예정일 GMP 승인예정일
주석산 브리모니딘 녹내장 2015.09 2016.07(완료) 2016.11(완료)

레보플록사신 각막염 2015.12 2017.09 -
HA 3개 품목 인공눈물 2015.12 2017.10 2017.12
올로파타딘 알레르기성 결막염 2017.05E 2018.07 -

목시폴록사신 항생제, 각막염 2018.03E 2019.06 -
안과용 관류액 안과 수술시 관류액 2017.07E 2018.07 2018.1  

자료 : 휴온스, 유화증권 

 

[그림 5] 휴온랜드 지분율                            (단위: %) 

 
자료 : 휴온스, 유화증권 

 

[그림 6] 中 의약품 시장 규모                   (단위: 억달러) 

 
자료 : 휴온스, 유화증권 
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 2) 신사업: 건강기능식품, 그린바이오 

휴온스 신사업 건강기능식

품, 그린바이오 신사업 위해 

두 회사 인수  

휴온스는 또한 신규사업으로 건강기능식품 사업을 통해 새로운 성장동력을 확보

하였다. 동사는 지난 9월 건강기능식품의 생산 및 판매 회사 휴온스내츄럴(58%)

과 사료첨가제, 건기식, 그린바이오 및 국방사업을 영위하는 바이오토피아(59%)

를 인수하였다. 두 회사를 인수하면서 휴온스는 연구개발을 담당하고 휴온스내츄

럴은 생산과 판매를 담당, 바이오토피아는 원료공급을 담당하면서 그룹 내 시너

지 효과를 톡톡히 볼 수 있을 것으로 보여진다. 

건기식 시장 2014년 1조 

5,460억원 시장, 연평균 

11.7% 성장  

건강기능식품 시장은 전망이 밝다. 2014년 1조 5,640억원의 시장규모를 기록하면

서 연평균 성장률 11.7%를 보여주었다. 건강기능식품 사업을 통해 휴온스는 성

장성과 수익성이 있는 제품 포트폴리오를 더 갖추게 되었다. 올해에는 피부주름 

개선과 보습효과에 에 뛰어난 효과를 가진 허니부쉬 제품 등이 출시 예정으로 

되어있다. 향후 건강식품 쪽에서의 매출성장이 기대된다. 

글로벌 그린바이오 시장 규

모 120조원 .연평균 8%  

성장 전망 

그린바이오란 식물체 및 식물세포를 이용하여 식품, 사료, 바이오소재 및 에너지

를 생산하는 기술이며, 유전자 변형생물체를 포함하여 농업공정에 이용되는 바이

오 기술로 정의된다. 업계에 따르면 글로벌 그린바이오 시장 규모는 120조원 규

모로 연평균 8% 성장하는 것으로 전망되고 있다. 최근 글로벌 화학업체들이 인

수합병을 통해 그린바이오 시장 진출을 넓혀가는 추세이다. 

VC, 산업은행으로부터 투자 

유치, 미래 가치 더해갈 것  

또한 휴온스그룹은 최근 벤처캐피털인 한국투자파트너스와 한국산업은행으로부

터 투자를 유치함으로써 이미 자회사들의 성장성과 가치에 대해서는 시장에서 

이미 인정을 받았다고 판단된다. 신규사업 건강기능식품과 그린바이오를 영위함

으로 동사는 미래가치를 더 높여갈 것으로 전망한다. 

  

 

[그림 7] 건강기능식품 국내시장규모              (단위: 십억원) 

 
자료 : 휴온스, 유화증권 

 

[표 3]  건기식 R&D 현황 

제품명 효능효과 기술도입현황 출시일정 현황
메리트씨산 항산화제 - 2012.12 판매중
제로메일트 다일어트보조제 - 2017.05 판매중
대룡한삼 면역증진 - 판매중
HU018 주름개선 한국한의학연구원 2017.05 "2017년 첫 개별인정 획득"
HU028 비염 한국식품연구원 2019.12 인체적용시험 중
HU029 아토피 한국식품연구원 2018.12 인체적용시험 중
HU038 여성갱년기 한국식품연구원 2019.06 인체적용시험 중
HU033 남성전립선 충남대학교 2019.12 Discovery

HUG179 체지방감소 - - Discovery
GOS 면역증진 가톨릭대학교 - Discovery  
자료 : 휴온스, 유화증권 
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 실적 추정 및 Valuation 

2017년 실적 안정적 성장세 

전망 

휴온스의 올해 예상 매출액은 2,730억원(+62.9% YoY), 예상 영업이익은 346억

원(+51.9% YoY), 당기순이익은 311억원(+89.3% YoY)으로 예상한다. 동사는 미

용제품군의 매출 성장으로 2017년에도 견고한 실적 성장세를 실현할 것으로 전

망한다.  

의약품/수탁 또한 기존의  

매출 성장세 유지할 것 

미용제품 매출 성장뿐만 아니라, 의약품과 수탁부문에서도 기존의 성장세를 유지

해 나갈 것으로 전망한다. 휴온스의 의약품은 주사제가 대부분을 이루기에 수익

성이 타 제네릭 제품을 생산하는 중소제약사 대비 높은 수익성을 보유하고 있다. 

또한, 첨단설비 수준을 보유하고 고객사의 점안제 수탁 물량확대로 수탁(CMO) 

매출도 성장세를 이어나갈 것으로 보인다.  

휴톡스 국내/해외 임상진행 

위한 임상 비용 지출 판관비 

증가로 이어질 것  

올해 하반기 예정된 휴톡스 국내/해외 임상진행을 위한 비용 지출로 인해 평년

보다도 높은 수준의 판관비가 책정될 것으로 전망된다. 판관비의 증가로 수익성

의 하락은 있으나, 미래성장을 위해서는 꼭 필요한 부분이다. 판관비의 증가에 

비해, 매출의 증대로 수익성의 하락은 평년대비 크지 않을 것으로 전망한다.  

  

 

 

 

[표 4] 휴온스 분기별 실적 추이                                                                                (단위 : 십억원, %) 

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17A 2Q17E 3Q17E 4Q17E 1Q18E 2Q18E 3Q18E 4Q18E 2016 2017E 2018E
매출액 58 61 62 64 64 69 70 70 68 74 79 78 245 273 300

YOY 11.2% 12.8% 12.8% 9.4% 5.6% 7.9% 13.6% 11.5% 11.5% 9.7%

*의약품 매출 31 31 31 33 34 34 33 36 36 38 38 39 126 137 150
YOY 10.9% 8.7% 8.4% 8.6% 4.2% 12.0% 12.6% 8.3% 9.1% 9.2%

*뷰티.헬스케어 매출 20 22 23 23 22 26 28 25 24 27 30 28 89 101 110
YOY 7.7% 18.7% 18.6% 9.3% 9.8% 3.1% 8.8% 12.0% 13.7% 8.3%

*수탁매출 7 8 8 8 8 9 9 9 8 9 12 11 30 36 40
YOY 23.1% 12.4% 12.3% 13.4% 0.2% 6.5% 31.8% 23.3% 15.0% 15.7%

매출총이익 33 34 36 36 37 37 36 39 42 41 67 145 158
YOY 11.7% 8.9% -0.1% 8.7% 14.1% 12.0% 117.9% 8.7%

매출총일익률 63.1% 52.5% 55.8% 52.4% 52.6% 62.3% 52.8% 52.8% 52.9% 52.5% 27.2% 63.2% 52.7%

영업이익 11 7 10 8 8 8 9 9 8 8 12 9 37 36 37
YOY -26.4% 13.1% -11.6% 12.7% -1.6% -5.2% 33.1% 2.7% -5.8% 7.8%

영업일익률 19.1% 12.0% 16.6% 12.6% 12.6% 12.0% 13.0% 12.9% 11.8% 10.6% 16.3% 11.9% 15.0% 12.7% 12.4%

세전이익 11 6 14 8 9 9 8 8 12 9 17 41 38
YOY -18.3% 49.0% -43.0% -5.2% 32.9% 2.6% 134.6% -7.9%

세전일익률 18.1% 9.6% 22.0% 12.1% 13.1% 13.0% 11.9% 10.7% 16.3% 12.0% 7.1% 14.9% 12.5%

순이익 10 7 9 5 11 6 7 7 6 6 9 7 30 31 29
YOY -18.4% 55.5% -42.9% -5.2% 32.9% 2.6% 3.6% -7.9%

순일익률 17.8% 11.0% 13.9% 7.0% 16.8% 9.3% 10.0% 10.0% 9.1% 8.1% 11.7% 9.2% 12.3% 11.4% 9.6%  

자료 : 휴온스, 유화증권 
주) 분할 전 제약사업부 실적포함 별도기준 
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[그림 8]  부문별 매출액 추이                      (단위: 억원) 

 
자료 : 휴온스, 유화증권 
주) 별도기준  

 

[그림 9] 분기별 영업이익, OP마진               (단위: 억원, %) 

 
자료 : 휴온스, 유화증권 
주) 별도기준  

  

  

BUY(신규) 

목표주가: 70,000원 

휴온스에 대해 투자의견 BUY와 목표주가 70,000원을 제시하며 커버리지를 개시

한다. 목표주가는 12M Fwd EPS 4,236원에 타겟 PER 16.5배를 적용해 산출하였

으며 현재주가 57,000원 대비 22.8% 상승여력이 있는 것으로 판단된다. 

  

 

[표 5] 휴온스 목표주가 산정                                                                                    (단위: 원, 배, %) 

항목 가치 비고

12M Fwd EPS(원) 4,236

타겟 PER (X) 16.5 PEER 그룹 '17E 평균 PER

주당 적정주가 69,894

목표주가 '원( 70,000

현재가(17007007 기준, 원) 67,000

Upside(%) 22.8%
 

자료 : 유화증권 
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[표 6] 휴온스 PEER 그룹 비교                                                                        (단위 : 십억원, 원, $ ,%, 배) 

현재주가(원) 57,000 62,100 19,700 8,600 85,300 27,900

시가총액(십억원) 353 552 387 451 988 331

매출액

2015 N/A 260 N/A 955 840 166

2016 168 310 201 1,056 884 181

2017E 273 352 499 1,145 928 N/A

영업이익

2015 N/A 34 N/A 51 44 21

2016 23 47 15 44 26 31

2017E 35 53 33 46 38 N/A

당기순이익

2015 N/A 27 N/A 36 36 12

2016 16 41 13 28 26 9

2017E 31 46 28 29 39 N/A

영업이익률

2015 N/A 12.9% N/A 5.3% 5.2% 12.4%

2016 13.5% 15.2% 7.3% 4.2% 2.9% 17.0%

2017E 12.7% 15.1% 6.5% 4.0% 4.0% N/A

순이익률

2015 N/A 10.5% N/A 3.8% 4.2% 7.4%

2016 9.5% 13.1% 6.2% 2.6% 3.0% 4.8%

2017E 11.4% 13.0% 5.6% 2.6% 4.2% N/A

EP S

2015 N/A 3,084 N/A 668 3,705 1,032

2016 2,658 4,573 705 535 2,328 732

2017E 5,032 5,168 1,429 547 3,573 N/A

P ER

2015 N/A 19.0 N/A 16.7 19.2 18.0

2016 24.0 12.6 27.0 15.9 29.5 32.4

2017E 11.3 12.2 14.3 15.8 23.8 N/A

P BR

2015 N/A 2.6 N/A 1.5 1.6 1.2

2016 4.2 2.1 1.3 1.1 1.5 1.4

2017E 2.8 2.0 1.4 1.0 1.7 N/A

EV /EBITDA

2015 N/A 13.2 N/A 10.9 13.0 10.0

2016 15.5 9.8 21.7 8.4 19.2 7.8

2017E 9.2 7.7 11.2 8.5 17.8 N/A

ROE

2015 N/A 18% N/A 15% 8% 11%

2016 34.6 21% N/A 11% 4% 16%

2017E 28.2 18% 9% 9% 6% N/A

년도항목
광동제약

국내

동국제약 일동제약 대웅제약 알보젠코리아휴온스

 

자료 : Dataguide, 유화증권 주) 2017년 7월 7일 데이터 기준  
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재무상태표 포괄손익계산서

'단위: 십억원( 2015 2016 2017F 2018F '단위: 십억원( 2015 2016 2017F 2018F

자산총계 174 210 239 매출액 168 273 300

유동자산 116 159 187 매출원가 78 128 142

현금및현금성자산 12 48 65 매출총이익 89 145 158

단기금융자산 7 3 3 판매비와관리비 66 111 121

매출채권및기타채권 65 70 76 영업이익 23 36 37

재고자산 30 36 41 EBITDA 27 38 41

비유동자산 58 51 52 비영업손익 -1 6 0

장기금융자산 1 1 1 일자수익 0 1 1

관계기업등투자자산 10 10 11 일자비용 1 1 1

유형자산 39 36 36 배당수익 0 0 0

무형자산 3 3 3 외환손익 -0 0 0

부채총계 79 83 84 관계기업등관련손익 0 0 0

유동부채 78 82 80 기타비영업손익 -1 6 0

단기차입부채 32 36 33 세전계속사업이익 22 41 37

기타단기금융부채 0 0 0 법인세비용 5 10 9

매입채무및기타채무 36 36 36 당기순이익* 16 31 29

비유동부채 1 2 4 지배주주순일익* 16 31 29

자본총계* 95 126 155 비지배주주순일익 0 -0 0

지배주주지분* 95 126 155 기타포괄손익 0 0 0

비지배주주지분 0 0 0 총포괄손익 16 31 29

현금흐름표 투자지표

'단위: 십억원( 2015 2016 2017F 2018F '단위: 원,배,%( 2015 2016 2017F 2018F

영업활동으로인한현금흐름 31 26 25 주당지표 및 주가배수

당기순일익 16 31 29 EPS* 2,668 6,032 4,411

현금유입(유출)일없는수익(비용) 12 14 13 BPS* 16,366 20,387 23,827

자산상각비 4 4 4 CFPS 4,986 4,263 3,786

영업자산부채변동 3 -8 -8 SPS 27,071 44,110 46,092

매출채권및기타채권감소(증가) -4 -5 -6 EBITDAPS 4,320 6,189 6,292

재고자산감소(증가) -7 -6 -5 DPS (보통,현금) 0 0 0

매입채무및기타채무증가(감소) 8 -1 1 배당수익률 (보통,현금) 0.0 0.0 0.0

투자활동현금흐름 -20 6 -5 배당성향 (보통,현금) 0.0 0.0 0.0

투자활동현금유입액 1 61 63 PER* 24.0 11.3 12.3

유형자산 1 38 36 PBR* 4.2 2.8 2.3

무형자산 0 2 3 PCFR 12.8 13.4 14.3

투자활동현금유출액 21 56 58 PSR 2.4 1.3 1.2

유형자산 4 38 39 EV0EBITDA 15.5 9.2 8.6

무형자산 0 3 3 재무비유

재무활동현금흐름 -1 4 -3 매출액증가율 0.0 62.9 9.7

재무활동현금유입액 0 43 33 영업일익증가율 0.0 51.9 7.8

단기차입부채 0 36 33 지배주주순일익증가율* 0.0 89.3 -8.0

장기차입부채 0 7 0 매출총일익률 63.2 63.2 52.7

재무활동현금유출액 1 39 36 영업일익률 13.6 12.7 12.4

단기차입부채 0 32 36 EBITDA일익률 16.0 14.0 13.7

장기차입부채 0 7 0 지배주주순일익률* 9.8 11.4 9.6

기타현금흐름 0 0 0 ROA 26.1 18.0 16.6

연결범위변동효과 0 0 0 ROE 34.6 28.2 20.4

환율변동효과 0 -0 0 ROIC 36.6 27.8 28.7

현금변동 10 36 16 부채비율 83.2 66.1 64.3

기초현금 2 12 48 차입금비율 33.9 28.6 21.1

기말현금 12 48 65 순차입금비율 20.8 -9.6 -20.5  



 

Compliance Notice 
 

  

 

◇ 당사는 발간일 기준으로 지난 6개월간 위 종목의 유가증권 발행(DR, CB, IPO 등)에 주간사로 참여한 적이 없습니다. 

◇ 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었습니다. (작성자: 김요한) 

◇ 당사는 동 자료에 대한 기관투자가나 제3자에 사전 제공한 사실이 없습니다. 

◇ 당사는 발간일 현재 동 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않으며, 조사분석 담당자는 발간일 현재 동 종목을 보유

하고 있지 않습니다. 

 
<기업분석 투자의견 구분> 

Strong Buy 

Buy 

Market Perform 

Underperform 

Trading Buy 

 

6개월내 시장 대비 25% 이상의 수익률이 예상될 경우 

6개월내 시장 대비 10% ~ 25%의 수익률이 예상될 경우 

6개월내 시장 대비 –10% ~ 10%의 수익률이 예상될 경우 

6개월내 시장 대비 -10% 이하의 수익률이 예상될 경우 

향후 1개월내 시장 대비 주가 상승이 예상되나 

그 기대수익률 수준을 예측하기 어려운 경우 

(기준일: 2017.03.31) 

투자등급 금융투자상품의 비율 

매수 100.0% 

중립   0.0% 

매도   0.0% 

합계 100.0% 

<산업분석 투자의견 구분> 

Overweight 

Neutral 

Underweight 

자산 포트폴리오상 비중확대를 권유할 산업 

자산 포트폴리오상 중립을 권유할 산업 

자산 포트폴리오상 비중축소를 권유할 사업    

 

휴온스 주가추이 및 목표주가 

 

Rating Change 
날  짜 목표주가 투자의견 

2017.07.10 70,000 BUY 
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